Aos dez de outubro de dois mil e dezenove, as 10:00, na sede da Caixa de Previdéncia, em reunido do Comité d
Investimentos nas seguintes pessoas: Eliane Batista das Neves, Claudio José Bastos Junior e Maria de Fatim:
Pereira, ausente: Eva Terezinha Martins. Para tratarem dos seguintes assuntos: 1- Saida do diretor administrativo
financeiro. A diretora presidente informa a saida do diretor administrativo-financeiro, devendo-se tais areas d
trabalho serem remodeladas, oportunidade que se inicia com a oportunidade da entrada dos novos servidore
concursados. Com o analista de finangas, o contador, a chefe de contabilidade e a presente diretoria, as atividade:
envolvendo os investimentos, serdo compartilhadas quanto ao dever de informagdo: Audesp e Cad-prev e :
gestdo, aperfeioando-se as diretrizes, para que se realize a nomeagdo de novo diretor. A diretora juridica pede :
palavra, que os levantamentos da situagdo dos fundos de investimentos foram feitos, oficiados todas a
institui¢des financeiras, ressalta que todo o trabalho de levantamento das atividades ora desenvolvidas pelo direto
financeiro ¢ realizada pelos técnicos, em paralelo a prestagio de informagdes aos 6rgdos, 2- curso par:
certificagdo dos membros. A diretora presidente informa que o curso para o CPA10 esta disponibilizado, devendc
todos os membros se inscreverem, conforme roteiro que disponibiliza por WhatsApp do grupo. Os membros
deverdo comparecer dia 16 proximo para apresentagdo do curso. Oficios serdo enviados as secretarias de lotagac
onde constardo trés datas para comparecimento oportunidade para a avaliagdo do curso e retirada de dividas. 3
alocagdo dos recursos mensal. A diretora presidente informa que solicitou & consultoria analise de fundo de¢
investimento em renda variavel e que o pedido se estendera a outros fundos no mesmo segmento e que estandc
em conformidade, se vera o credenciamento, acreditando-se que em final do presente més se consiga realocar
pequeno percentual, migrando-se com cautela portanto. No presente momento, deve-se aplicar a maior parte
valor do repasse mensal na renda fixa, propondo o valor de R$1.000.000,00 no Bradesco, R$1.000.000,00 nc
Itad. RS 1.000.000,00 no Santander. Quanto ao acordado em ata anterior, segue a aplicagdo de R$1.000.000,00 nc
BTG Pactual. Os membros por unanimidade concordam com as aplicagdes sugeridas 4 — analise de estratégia pare
a aplicagdo em renda variavel, exposi¢do do Banco Itati. Anderson, Referente ao cenario: é a primeira vez que se
passa por uma taxa de juros baixa, hoje 5,5%, dizemos que ainda vai baixar mais, por volta de 4,75%, cendric
‘novo portanto no Brasil e no mundo todo estad diminuindo a taxa de juros. Argentina pra poder trazer mais
_dinheiro esta aumentando a taxa, mas tal pais ndo nos influencia. Nos influencia E.U.A, China e Europa, nc
Brasil, 5,5% a cair num corte de 0,5% continuando até 4,75%. Estados Unidos também estd cortando juros.
Assim, existe beneficio na bolsa de valores, as pessoas portanto vdo correr risco na bolsa, cultura ja existente nos
Estados Unidos. Aqui ndo h4 ainda o sentimento de ser “acionista de uma empresa”. Nos regimes proprios ndo se
pade comprar agdo direta, mas estratégia, fundos de investimentos, ha vérias estratégias no segmento, comprar
estratégia de renda variavel ativa. Ressalte que os fundos indexados ¢ estratégia ativa, Jé na passiva € ficar colado
no benchmark, pra cima ou pra baixo néo é boa estratégia, ha que se ver o que o fundo se propde a fazer. Se
comprarmos fundo ndo indexado o objetivo é bater o Ibovespa. O gestor aqui serd bom quanto mais ele descolar
do Ibovespa € por isso que estratégia ativa possui taxa de performance. Falemos agora de outra classe, as a¢des
livres, fundos que se fecham rapido e isso porque quando aumenta muito, para o gestor fica muito dificil gerir €
preciso fechar pra fazer a gestdo correta do fundo. Veja-se o universo de agdes no Ibovespa para um regime
proprio a estratégia na renda variavel é diversificar, diante da volatilidade , na estratégia Ibovespa indexado
passivo, sendo o Ibovespa a métrica do mercado e quanto mais o Ibovespa sobe mais aquecido estar4 o mercado.
O prego da agdo tem a questdo fundamentalista muito mais importante que comprar ou vender, ou seja, a empresa
no foco, seu fundamento, portanto é no Ibovespa que temos a sensibilidade do mercado. Portanto, um fundo para
o RPPS. Fundos que descolam do benchmark, agdes registradas na bolsa, filtra-se, selecionando, visita-se tais
empresas selecionadas, trazendo-as para o fundo. Sabe-se que o gestor esta fazendo um bom trabalho quando ele
se descola, demonstrando suas andlises, ha estratégias diferentes ainda que com agdes livres que trabalham com
menos ‘agdes. O gestor escolhe as agdes , agindo em duas caixinhas: fundamentalista , aqui olhando pro longo
prazo, ha que se ver o hiato de produgdo da empresa, qual a perspectiva da empresa a longo prazo e a curto prazo,
por exemplo empresa que exporta minério, aqui a analise ¢ técnica em 30 a 40%., montado o portfélio indexado
ao Ibovespa. Assim a renda variavel, quanto ao Brasil ha otimismo espera-se PIB positivo do tdo sonhado 4%.
obvio hoje diante da taxa de juros, entrando agora, aos poucos, com pouco mais de risco, agora é o momento. No
.disposto as taxas de administragdo tem que ver que é a remuneragio do gestor que deve ser bem remunerado.
Toda a rentabilidade que se mostra ja é liquida, a0 menos em alguns fundos, ja descontado a taxa de




