Aos oito dias do més de janeiro de dois mil e vinte, na sede da Caixa de Previdéncia, reuniram-se as
seguintes pessoas: Eliane Batista das Neves, Luan Felipe Pereira dos Santos e Maria de Fatima Pereira,
Ausentes: Claudio Jose Bastos Junior e Eva Terezinha Martins, para reunido mensal do comité de
investimento, a fim de tratarem dos seguintes assuntos: 1 — Cendrio econdmico atual: global, nacional e
expectativas econdmicas para 2020; Luan pede a palavra e faz a apresentacdo dos indicadores econémicos
previstos para 2020. A economia mundial mostra sinais de leve desaceleragdo e também precaugdo,
principalmente por conta dos recentes acontecimentos entre Ird e Estados Unidos. J& no Brasil, dezembro
foi um grande més para os investimentos em renda variavel, puxados principalmente pelo aumento de
confianga por parte do mercado e também pelos eventos de fim de ano, que acabaram por impulsionar
setor comercial, demonstrando no grafico em slides. Eliane pede a palavra, que os graficos sejam
encaminhados aos membros ausentes em vista de que o ponto trés hoje em questdo, estratégias deverd
ser decidido. Por unanimidade os membros decidem por encaminhar os slides de hoje aos membros
ausentes, o email corporativo 2- Leandro pede a palavra, que se torna necessario a decisdo sobre
renovagao ou nao dos fundos hoje credenciados e de seus respectivos gestores , administradores e fundos.
Por unanimidade os membros decidem pela manutengdo dos credenciamentos hoje existentes. 3 -
Apresentacdo de estratégias. Luan pede a palavra e apresenta as estratégias de fundos de investimentos
sobre small caps, por meio de dados e grdficos, que tal estratégia, analisada em trés instituicdes
selecionadas, demonstram qudo interessante esta a rentabilidade do small caps, trata-se de empresas
pequenas com grande potencial de crescimento mas que dependem fortemente da economia interna.
Outra estratégia, o fundo de agbes dividendos, que foram selecionados quatro fundos de agdes com
caracteristicas de dividendos que representam grandes empresas listadas na bolsa de valores,
apresentando o grafico de rentabilidade de tais fundos. Eliane questiona qual artigo da resolugdo 3922 se
enquadra. Leandro pede a palavra que ambas as estratégias estdo enquadradas no artigo 82 Il, a. Eliane
pede a palavra que a analise pela equipe do small caps teve qual fundamento. Leandro explana que com
relacdo ao riscos as estratégias analisadas verificam empresas na verdade consolidadas, por exemplo
Hering, Via Varejo, Centauro. J4 quanto ao fundos de dividendos, sdo empresas mais consolidadas, ambas
estratégias se completam. Maria de Fatima pede a palavra, que as analises técnicas das estratégias hoje
estdo mais apuradas, documentadas, demonstrando, que o curso de CPA10 em andamento aos membros ja
possibilitam a apreensdo dos conceitos e dos fatos 4- Credenciamento, Luan pede a palavra que, temos
sete fundos para credenciamento, sendo trés de small caps e quatro de dividendos, sendo: small caps:
Bradesco Fundo de Investimentos em Ac¢bBes Mid Small Caps, Itad Small Caps Valuation Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimentos e Fundo de Investimento Caixa Small Caps Ativo. Ja os
fundos de dividendos sdo: Ital A¢des Dividendos — Fundo de Investimento, Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimentos em Ac¢des Caixa Valor Dividendo RPPS e BB Ac¢Ges Dividendos Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento e Fundo de Investimento A¢des Caixa Dividendos. Por
unanimidade os membros decidem pelo credenciamento dos fundos indicados. Eliane pede a palavra que é
realmente importante tantos e tais credenciamentos a fim de que n hipétese do fechamento de um, ja
tenhamos outros credenciados. 5 — Realocagdo. Luan pede a palavra que, dado as caracteristicas dos
fundos, a convergéncia econd6mica mundial e domestica e a nova politica de investimento aprovada para o
ano de 2020 temos 57 milhdes e sugiro a realocagao de 30 milhdes sendo vinte milhdes em fundos de
dividendos e dez milhdes em fundos de small caps. Leandro pede a palavra que a realocagao da renda fixa
em especial ativos vinculados ao indice IMA, migrando para a renda varidvel ndo apenas obedece a politica
de investimento, mas de fato estamos diversificando a estratégia de renda varidvel com perspectivas de
fundos vinculados ao IMA sofrer oscilagdes a curto prazo e nao‘pagarao os prémios que em 2019 ocorreu.
Maria de Fatima pede a palavra que, o valor analisado para realocacdo, trinta milhdes , dentro portanto do
percentual de renda varidvel, deve de fato ser realocado para tais estratégias, diante da baixa rentabilidade
hoje dos fundos ao indice IMA. Eliane pede a palavra, que esta coerente em vista do enquadramento ndo
podermos realocar todo o valor de 57 milhdes. Por unanimidade os membros decidem pela realocagdo dos
valores sugeridos em 30 milhBes para as estratégias analisadas. Eu Beatriz Lacerda {6 fove «dredijo e
assino com os demais. : A
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