Aos nove de setembro de dois mil e vinte e um, se reuniram na sede da autarquia, no
centro administrativo , o Comité de Investimentos, nas seguintes pessoas: Maria de
Fatima Pereira, Leandro Nicolau Soares, Ubiratam Messias Bispo, Eva Teresinha Marins
e Eliane Batista das Neves, para tratarem dos seguintes assuntos: 1 — Cenario global: 2 —
Nio renovagdo do credenciamento anual da gestora MOAT CAPITAL e seu fundo
MOAT CAPITAL ADVISORY FIC FIA, da gestora XP VISTA ASSET
MANAGEMENT e do SANTANDER IBOVESPA ATIVO; 3 — Recebimentos de cupons
semestrais; 4 — Resgate de R$ 1,5 milhdes do fundo BTG PACTUAL ABSOLUTO
INTITUCIONAL FIQ FIA; 5 — investimento mensal; 6 — Resgate e realocag¢do dos lucros
do fundo BB PREV RF IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI para o SAFRA
IMA INSTITUCIONAL FC FI RF e SAFRA ACOES LIVRES; 1 — Cenario global:
Leandro Nicolau pede a palavra: Nos Estados Unidos os mercados reagiram
positivamente a ultima fala do presidente do Banco Central norte americano Jerome
Powell, em seu discurso, foi sinalizado que a redugdo do programa de compra de titulos
de US$ 120 bilhdes mensais serd feita de forma controlada, levando em conta os impactos
econdmicos da pandemia e a situagdo do mercado de trabalho. Néo foi estabelecido o
inicio do tapering, mas a expectativa é de que este seja anunciado ja na proxima reunido
do FED, em setembro. A situa¢do no Brasil continua bastante delicada do ponto de vista
inflacionario. O Banco Central vem tentando com a politica monetaria, sem a ajuda do
lado fiscal, aproximar as expectativas de inflagdo para 2022 para um patamar proximo ao
centro da meta de 3,75%. A curva de juros e o délar continuam extremamente sensiveis
a esse cenario. Além disso, o crescimento econdmico projetado vem sofrendo
consecutivos rebaixamentos, prejudicando o desempenho da Bolsa, que ja vem sendo
penalizada com a conjuntura politica conturbada. Os atuais precos das agdes brasileiras
ja oferecem oportunidades, mas faltam catalisadores para impulsiona-los. Por outro lado,
as variaveis externas continuam ajudando para um estado de risk on, sobretudo quando o
Presidente do FED Jerome Powell indica ndo ter pressa para efetivar o tapering ¢ a
elevagdo de juros nos EUA. A alta liquidez e 0 ambiente benigno de controle da pandemia
contribuem para o otimismo para os ativos de risco. No Brasil o IPCA no més de agosto
foi de 0,89%., acima do consenso de mercado de 0,84% e do registrado no més de julho
0.72%. No ano, o [PCA-15 chegou a 9.30%, o principal motivo para a aceleragdo do
indice foi o aumento tanto dos pregos da energia quanto dos pregos da alimentagao
doméstica. A ultima atualizagdo do relatério FOCUS apresentou nova alta da proje¢ao
para o IPCA em 2021, de 7,11% para 7,27%. A previsdo para a taxa Selic de 2021 e 2022
se manteve a mesma da semana passada, em 7,50%, com leve redugdo no PIB de 2021,
de 5,27% para 5,22%. A taxa de cAmbio de 2021 aumentou ligeiramente, de R$/US$ 5.10
para R$/US$ 5.15. Maria de Fatima pede a palavra, que reiniciaremos com o executivo a
sua ciéncia dos impactos sofridos por nossa carteira de investimento, diante dos fatos que
0 cendrio expde, especialmente. em virtude dos alertas do TCE, que nds e a SMF recebe,
da baixa rentabilidade. O presente relatorio é conjunto, por este comité. 2 — Nao
renovacdo do credenciamento anual da gestora MOAT CAPITAL e seu fundo MOAT
CAPITAL ADVISORY FIC FIA, da gestora XP VISTA ASSET MANAGEMENT e do
SANTANDER IBOVESPA ATIVO: Sugerimos a ndo renovago do credenciamento da
gestora MOAT CAPITAL e fundo MOAT CAPITAL ADVISORY dado que atualmente
o RPPS encontra fundos com melhor relagdo risco x retorno, ndo vendo vantagens em
renovar o credenciamento deste fundo e de sua gestora. Com relagdo a sugestdo da ndo
renovacdo da gestora XP VISTA ASSET MANAGMENT a razdo se dd no fato de que
atualmente ndo hd nenhum fundo desta gestdo que se enquadre na politica de
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exposicdo a estratégia deste fundo que ¢ passivo em IBOVESPA. Por unanimidade o
comité aprova o ndo renova¢do dos credenciamentos anual das gestoras; 3 —
Recebimentos de cupons semestrais: Em fevereiro e agosto de cada exercicio o RPPS
costuma receber cupons semestrais de dois fundos, em agosto de 2021 recebemos RS
111.160.75 do fundo BB TP IPCA IV e R$ 19.558,92 ¢ BB PREV TP VII, sendo assim,
o valor total recebido foi de R$ 130.719.67. Sugerimos que este valor seja destinado ao
fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM, trata-se de um fundo
atrelado ao CDI e com a tendéncia de alta da SELIC, esse fundo tende a ter um ganho de
rentabilidade com baixa volatilidade. Por unanimidade o comité aprova a destinag¢@o dos
cupons semestrais para o fundo sugerido; 4 — Resgate de R$ 1,5 milhdes do fundo BTG
PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA: Estamos com uma posi¢do bem
concentrada neste fundo em relagdo aos nossos outros fundos de renda variavel. Em
média temos cerca de R$ 23 milhdes nos outros fundos de renda variavel e no fundo BTG
PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL temos R$ 44 milhdes. Portanto, vimos
como prudente diminuirmos um pouco mais nossa posi¢do neste fundo. O destino do
valor resgatado a ser discutida na reuniéio de outubro dado que a liquidagdo financeira do
fundo ocorre em d+32, por unanimidade o comité aprova o resgate R$ 1,5 milhdes do
fundo BTG PACTUAL ABSOLUTO INST ISTUCIONAL FIQ FIA. Maria de Fatima
pede a palavra, que podemos deixar fixado o valor de R$ 10 milhdes de resgate, a
depender das informagdes trazidas pela BTG na reunido agendada para dia 10 de
setembro. Eva pede a palavra e questiona se ndo seria mais prudente um resgate maior.
Leandro responde que diante do vultoso PL do Fundo acredita que vird uma boa estratégia
para que se possa reverter a situagdo. Por unanimidade os membros aprovam o resgate ja
de 1.5 milhdo e a depender do resultado da reunifio o resgate sugerido. 5- Repasse mensal:
Sugerimos que 60% do repasse mensal seja direcionado ao fundo BRADESCO FI RF
REFERENCIADO DI PREMIUM. O motivo se da trata-se de um fundo atrelado ao CDI
e com a tendéncia de alta da SELIC, esse fundo tende a ter um ganho de rentabilidade
com baixa volatilidade como dito anteriormente e os outros 40% no fundo BTG S&P 500
MULTIMERCADO, com relagdo ao fundo do BTG passivo em S&P 500 a escolha se da
para irmos ao encontro do estudo de ALM que sugere maior exposigao a ativos nos EUA,
também seguindo o estudo que sugere maior exposi¢do ao enquadramento do art 8° III
(fundos multimercado). Como estamos sempre com a possibilidade de uma corre¢do do
S&P 500 pelo corte de estimulos do FED, o valor sugerido ao aporte € baixo para que nao
corramos o risco de fazer uma entrada no topo do indice e depois vir uma reversdo alta.
Com esse valor de aporte teriamos bastante manejo ainda caso exista uma correg@o do
S&P 500 apos nossa entrada. Por unanimidade o comité aprova a porcentagem e a
destinagio do repasse mensal; Pede a palavra Maria de Fatima que apesar da tendencia
de crescimento do Fundo S&P 500, ndo houve o credenciamento anteriormente por ser
um fundo novo para o segmento de RPPS. 6 — Apropriagdo ¢ realocagdo da variagdo
patrimonial positiva, do fundo BB PREV RF IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS
FI para 0 SAFRA IMA INSTITUCIONAL FC FI RF e SAFRA ACOES LIVRES: Até o
final de agosto/2021 estamos com uma projec¢do e lucros neste fundo de cerca de R$ 10
milhdes de reais. Conforme relatério LDB na data de 30/08/2021, estamos com mais de
11% de todo o patriménio do fundo, isso nos traz um risco maior de liquidez caso
queiramos sair deste fundo. Ndo achamos prudente que o RPPS fique posicionado nesse
percentual em apenas um fundo. Com relagdo ao valor resgatado, sugerimos resgate de
R$ 5 milhdes com realocagdio de R$ 3 milhdes para o fundo SAFRA IMA
INSTITUCIONAL FC FI RF. A razio para escolha do fundo do SAFRA como ja dito em
outros relatdrios se d4 pela consisténcia do fundo em relagéo aos fundos passivos, mesmo
que ele venha sofrendo no curto prazo pela abertura dos juros futuros e aumento,das



incertezas. no longo prazo prova-se que ele supera os fundos passivos € R$ 2 milhoes no
fundo SAFRA ACOES LIVRES. Com relagio ao fundo do SAFRA ACOES LIVRES a
razdo se da para diversificagdo de gestores em renda variavel. aproveitar a queda recente
do IBOVESPA para comprar cotas com valor mais baixo que no més anterior, € também
por ser um valor baixo, caso errarmos no timming ainda terfamos um bom manejo para
ajustar a entrada. Por unanimidade o comité aprova a apropriagdo ¢ realocagdo para os
fundos sugeridos. 7- Membro apto a prova anbima. Pede a palavra Maria de Fatima. que
temos hoje a imposi¢do de certificar a totalidade do comité, conforme o pro-gestdo e ao
menos um membro de cada conselho. Assim, teremos maior possibilidade junto ao sr.
Prefeito quanto ao projeto de lei de remuneragdo dos membros, prosseguir. Eva pede a
palavra que fard a prova anbima em outubro. Nada mais a ser discutido encerra-se a
reunido, Eliane Batista das NeVeS .......ccccceriiiiiiiiiiiiiiiiniiiieceiiecciece redigi a Ata,
que apos lida e achada conforme; 1
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