Aos seis de julho de dois mil e vinte e dois, se reuniram-se na sede da autarquia o Comité
de Investimentos, nas seguintes pessoas: Maria de Fatima Pereira, Leandro Nicolau
Soares, Ubiratan Messias Bispo, Mauricio Ferreira e Eva Terezinha Marins. Para tratarem
dos seguintes assuntos: 1 — Cenario Global; 2 — Analise de finangas quanto a taxa de
administragdo do fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM; 3 —
Credenciamento da administradora BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS — Referente a0 BTG
PACTUAL ECONOMIA REAL II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA: 4 — Repasse mensal; 5 — Conhecimento da
lei 4.123/2022. Iniciados os trabalhos, 1 — A primeiro semestre de 2022 terminou marcada
pelo forte aperto das condigdes financeiras e alta volatilidade dos mercados. Ao longo do
primeiro semestre deste ano. os principais bancos centrais ao redor do mundo deram
passos em dire¢do a normalizagdo de suas politicas monetarias para conter a alta de pre¢os
persistente em suas economias. Este aperto monetério, somado aos choques decorrentes
da guerra no continente Europeu e aos lockdowns na China, se traduziu em juros mais
elevados, inflagdo mais alta e revisdes baixistas de crescimento. Esta combinagdo levou
a uma das piores performances de ativos de risco ja vistas em um semestre. Junho também
foi ditado por surpresas nos dados de inflagdo e crescimento. No inicio do més, diversas
surpresas altistas de inflagio nos paises centrais levaram a um forte ajuste nas
expectativas de aperto por parte dos bancos centrais sistémicos. Em seguida, diversos
indicadores apontaram para uma perspectiva de menor crescimento que foi refletida em
quedas significativas de cotagdes de commodities e de agdes mais ligadas ao crescimento
e em reversdo de boa parte da alta das taxas de juros vista até meados do més. Em relagdo
a guerra, ainda ha pouca visibilidade da resolugdo do conflito, com avango das tropas
russas na regido de Donbass e cortes parciais no fornecimento de gas para a Europa.
Surpreendido pelos dados de inflagdo corrente e de expectativas, o Federal Reserve
acelerou novamente o ritmo de altas da taxa de juros americana. para 0,75%. e anteviu
que elevacdes adicionais serdo necessarias, prevendo leva-la a faixa entre 3,25% e 3,50%
ao final do ano. Na Europa, o Banco Central Europeu anunciou que finalizara as compras
de ativos e sinalizou que pretende iniciar seu ciclo de alta de juros em sua préxima reunido
com um passo de 0,25%, o primeiro aumento desde 2011. Na China, o foco dos mercados
segue no monitoramento da doenga e seus impactos na economia. 2 — O relatorio de
finangas sugere saimos da taxa de administragdo de cerca de 0,20% a.a. do volume
investido. referente ao fundo Bradesco DI Premium, na compra direta da LFT pelo
instituto. Leandro Nicolau pede a palavra, hd que se ver que a taxa de administragdo ¢ de
apenas 0,20% com o compromisso do fundo do Bradesco rentabilizar um pouco mais que
o CDI. Maria de Fatima pede a palavra, que em sendo uma das menores taxas cobradas,
ndo parece ser de grande vantagem o resgate total para aquisi¢do do mesmo titulo
diretamente. Pede a palavra Ubiratan, que o compromisso do gestor do fundo ¢ mais
relevante agora, que uma economia de 0,20%. Por unanimidade os membros decidem
manter a aloca¢do no fundo citado. 3 — Credenciamento, a PORTARIA MTP N° 1.467,
DE 02 DE JUNHO DE 2022 CAPITULO VI, mantém o dever de credenciamento ora
trazido pela Portaria 464/2018, neste sentido o credenciamento do BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES




MOBILIARIOS, em seguimento a estratégia do FIP Economia Real II, que ja decidimos
nas atas anteriores. 4 — Repasse mensal. O relatorio de finangas sugere que 50% do
repasse mensal seja destinado a compra de crédito privado, devido a permanéncia de altas
taxas dos juros durante ano de 2022, esses titulos de crédito privado ainda permanecem
com as melhores taxas, pagando juros acima da nossa meta atuarial 2022 e maior do que
os titulos que ja temos na nossa carteira de investimentos. Sugere ainda, quanto a 50%,
a realocag¢do para o fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM. Maria
de Fatima pede a palavra, que ndo ha exatamente uma diversificagdo na estratégia, mas
vemos que a gestdo no fundo Bradesco propicia captar esta continua alta da taxa SELIC.
Por unanimidade os membros decidem pela diversificagdo das estratégias adotadas. 5 —
Edi¢do da Lei 4.123/2022. Pede a palavra Maria de Fatima, que embora estes membros
se dediquem a rotina dos investimentos, ainda ndo estdo todos com certificag¢do e na base
da Portaria 9907, nenhum de nos € certificado de modo que a estrutura de analise dos
investimentos necessita de algumas pontuagdes ainda, neste comité. Pede a palavra Eva,
que a profissionalizagdo destes membros por certificagdo justificara ainda mais a
remunera¢do da presente lei, cabe-nos agora afinar a estrutura neste més de julho,
enquanto o aspecto contabil do pagamento das remuneragdes fica estabelecido. Pede a
palavra Maria de Fatima, que no mais tardar as remuneragdes se iniciam no més de agosto
proximo. Pede a palavra Ubiratan, que devemos formar um grupo de estudo, para que a
certificagdo se dé com o mesmo interesse por todos, ndo apenas no comité como aos
conselheiros. Por unanimidade os membros concordam no estabelecimento da estrutura
dos investimentos e para a certificagdo. seguindo-se ato continuo, o pagamento da
remunera¢do. Nada mais sendo discutido encerra-se a reunido, Leandro Nicolau Soares
redigi @ Ata, ..oooeeieriieieeeee que apoés lida e achada conforme, passa a ser
assinada por todos.
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